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ER-BAKIR HAFTALIK
BAKIR BULTENI
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05 Mayis, Sali

LME VERILERIi

HAFTALIK VE YILLIK DEGIiSiM

%

DEL NOTIZ

TARIH

CASH
(USD/t)

CASH
(EUR/t)

CASH
(GBP/t)

3 AYLIK
(USD/t)

ONCEKIi
HAFTA
ORT. ($/t)

DEGISiM
o,

%

2019
YILSONU
LME ($/t)

DEGIiSiM
%

DEL
NOTIZ
(€/100Kg)

DEL
NOTIZ
HIGH

27.04.2020
28.04.2020
29.04.2020
30.04.2020
01.05.2020

5.165,50
5.169,50
5.184,00
5.231,00
5.061,00

4.758,64
4.748,76
4.780,96
4.813,21
4.611,81

4.153,00
4.136,92
4.181,99
4.179,78
4.037,82

5.190,00
5.197,50
5.215,00
5.258,50
5.090,50

5.087,30
5.087,30
5.087,30
5.087,30
5.087,30

1,54%
1,62%
1,90%
2,82%
-0,52%

6.169,00
6.169,00
6.169,00
6.169,00
6.169,00

-16,27%
-16,20%
-15,97%
-15,21%
-17,96%

484,82
483,76
486,97
490,11
469,99

487,75
486,68
489,91
493,04
472,89

HAFTA
ORTALAMA

5.162,20

4.742,68

4.137,90

5.190,30

483,13

486,05

COMEX

ALTIN - GUMUS

BAKIR STOK VERILERIi

TARIH

COMEX
SETT.
$/1b

ALTIN
AM-FIX
USD/Ons

ALTIN
PM-FIX
USD/Ons

GUMUS
FIX
Cent/Ons

LME STOK
(Ton)

LME
STOK
DEGIiSiM

COMEX

STOK

SHFE
STOK

LME-CMX-
SHFE TOPLAM
STOK (Ton)

27.04.2020
28.04.2020
29.04.2020
30.04.2020
01.05.2020

2,3820
2,3790
2,3745
2,3540
2,3185

1.717,25
1.708,10
1.706,00
1.716,75
1.673,05

1.714,95
1.691,55
1.703,35
1.702,75
1.686,25

15,205
15,145
15,165
15,335
14,845

256.150
256.100
253.700
251.475
251.425

77,05%
77,02%
75,36%
73,82%
73,79%

41.880
42.050
42.141
42.268
42.714

259.037
259.037
259.037
230.956
230.956

557.067
557.187
554.878
524.699
525.095

HAFTA
ORTALAMA

2,3616

1.704,23

1.699,77

15,139

LME BASE METAL VERILERI

GIRM

TARIH

KALAY
(USD/t)

KURSUN
(USD/f)

CINKO
(USD/t)

ALUMINYUM
(USD/t)

NiKEL

(USD/t)

AL. ALASIM

(USD/t)

BAKIR (€/Ton)

27.04.2020
28.04.2020
29.04.2020
30.04.2020
01.05.2020

15.511,00
15.540,00
15.327,00
15.201,00
15.169,00

1.608,00
1.623,50
1.614,50
1.610,00
1.583,00

1.891,50
1.915,00
1.930,00
1.929,50
1.899,00

1.472,50
1.465,00
1.464,00
1.460,50
1.440,00

12.256,00
12.251,00
12.135,00
12.134,00
11.853,00

1.230,00
1.210,00
1.221,00
1.196,00
1.185,00

4.961
4.950
4.982
5.014
4.812

HAFTA
ORTALAMA

15.349,60

1.607,80

1.913,00

1.460,40

12.125,80

1.208,40

4.943,80

TCMB DOViZ KURLARI

REUTERS 11:00 FX FIXING KURLARI

TARIH

USD
ALIS

USD
SATIS

EUR
ALIS

USD
SATIS

EUR
ALIS

EUR
SATIS

GBP
ALIS

GBP
SATIS

27.04.2020
28.04.2020
29.04.2020
30.04.2020
01.05.2020

6,9589
6,9675
6,9881
6,9787
6,9719

6,9715
6,9801
7,0006
6,9913
6,9845

7,4903
7,5590
7,5877
7,5764
7,5827

6,9885
6,9953
6,9898
6,9773

7,5667
7,5720
7,5894
7,5828

7,5776
7,5836
7,6000
7,5948

8,6737
8,7116
8,6989
8,6859

8,6881
8,7245
8,7107
8,7000

HAFTA
ORTALAMA

6,9730

6,9877

71,5777

7,5890

8,6925 8,7058
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@ DEGERLENDIRMELER & BEKLENTILER

Onceki hafta, Japonya Merkez Bankas1 piyasalarin beklentisini karsilayarak yillik 80 trilyon
yenlik devlet tahvili alim limitini sinirsiza ¢ikarmasi agiklamasi ve hisse senedi piyasalarinda
yiikselis ile basladi. Yiikselise diinyanin bazi yerlerinde koronaviriis tecrit uygulamalarinin
gevsetilmesi sonras1 yatirimcilarin giivenlerinin artmasi da destek oldu.

Ayrica hafta i¢cinde ABD'deki salgin hastaliklar konusundaki en yiiksek yetkili olan Anthony
Fauci yaptig1 aciklamada, Gilead sirketinin gergeklestirdigi ilag testlerin ilk sonuglarinin hizli
lyilesmeyi saglamasi sonrasi anti-viral remdesivir ilact COVID-19 i¢in standart tedavi yontemi
haline gelecegini soyledi.

Ekonomik veri tarafinda, ABD toptan satig stoklar1 %0.4 beklentiye karsin %1 gerilerken, CB
Tiiketici Giiveni beklentiye paralel 86.9 olarak aciklandi. ABD tarafinda Markit imalat Nisan
verisinin son revizyonu 36.7 beklentisinin altinda 36.1 olarak aciklandi. ISM Imalat Nisan verisi
ise 36 beklentisinin iizerinde 41.5 olarak agiklansa da, 30 seviyesinde agiklanmasi beklenen
yeni siparigler 27.1 seviyesinde kald.

Cin’de agiklanan verilere gore ise sanayi karlar1 Mart ayinda bir dnceki yilin ayn1 donemine
kiyasla %34.9 oraninda gerileme goriildii. Cin imalat sektorii PMI bir onceki ay 52 olan
seviyesinden 50.8'e gerilerken, yeni ihracat siparigleri ise 33.5 seviyesine diistii. Bu verilerin
aksine, hizmet sektorii PMI"1 genisledi ve imalat dis1 PMI"1 53.2 seviyesine tasidi. Veriler Cin’in
Subat ayinda koronaviriis salginindan dolay1 is aktivitesinin durmasindan kaynaklanan
gerilemeden toparlanmasi olarak yorumlanirken, diger iilkelerde devam eden kisitlamalarin
ihracat iizerinde agirlik olusturmasi ve tedarik zincirini kesintiye ugratmasindan endige
duyuluyor.

Diger yandan Fed ve Avrupa Merkez Bankasi beklentiler dogrultusunda politika faiz
oranlarinda degisiklige gitmediginiz agikladilar.

Dolar endeksi ise Fed’in daha fazla parasal gevsemeye dair acik kapi birakmasi ve koronaviriis
pandemisinden hizli ekonomik toparlanma olacagi konusundaki beklentileri azaltmasiyla
haftay1 %1.30 kayipla kapatti. Euro ise dolar karsisinda Avrupa Merkez Bankasi toplantisi
sonras1 kazandig1 momentumu koruyarak haftalik bazda %1.51 primli kapanis gerceklestirdi.

Petrol fiyatlar1 yeni haftaya ABD'nin en biiyiik petrol borsasi yatirim fonu The United States Oil
Fund LP’nin, fiyat diisiisiinden dolay1 daha fazla kayip vermemek i¢in, en yakin vadeli ham
petrol kontratlarinin tiimiinii satacagini aciklamasiyla diisiisle basladi. Hafta ortasinda ABD
petrol stoklarmin beklenenden daha az yiikselmesi ve bazi Avrupa iilkeleri ile ABD'nin
sehirlerinde koronaviriis tecrit uygulamalarinin gevsetilmesi sonrasi talepte artis olacagina dair
beklentilerle bu haftaki kayiplarinin bir boliimiinii telafi ederek kazanim gosterdi. Brent petrol
haftalik bazda %23.32, Amerikan petrolii ise %16.77 primli kapanis gerceklestirdi.

LME bakir ise gectigimiz hafta icerisinde bazi biiyiik ekonomilerin tekrar agilma planlar ile
artan risk istahindan destek bularak ile genel olarak primli seyretti. Bazi biiyiikk bakir
madenlerinin salgin sebebi ile operasyonlarmi azaltacagi haberleri ise fiyati destekleyen
unsurlardan biri oldu. Persembe giinii Cin'deki imalat faaliyetlerindeki genisleme ve global talep
artis beklentileri ile 6nceki hafta kapanisina gore %?2 primli olarak 17 Mart’tan beri en yiiksek
seviyesi olan $5295 seviyesini test ettikten sonra ABD Bagkani Donald Trump’in viriisiin
salgini ile ilgili olarak Cin’i sug¢lamasi ve glimriik tarifeleri ile tehdit etmesi ile haftalik bazda
%1.58 kayipla $5106 seviyesinden kapanis gergeklestirdi.
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Haftahk Degisimler

Petrol
BIST 100

Shangai Bil. End.
Eur/usd

Gbp/Usd
Dolar/TL

021% S&P 500 endeksi
-1,30% Dolar Endeksi
-1,58% Bakir
-1,64%  Alan
-1,98% Aluminyum

-2,49% Nikel

Yeni hafta, gectigimiz hafta olusan iyimserligin ABD ve Cin arasinda viriisiin nerede ortaya
ciktigina dair tartismalar nedeniyle azalmasiyla bagladi. Haftanin ilk islem gilinlinde Dow Jones
%0.11, S&P 500 %0.43, ve Nasdaq %1.23 primli kapaniglar gegeklestirdi. Avrupa’da ise
Ingiltere (FTSE) %0.16 deger kaybederken, diger biiyiik endeksler giinii %3.60-%4.24 arasinda
kayipla sonlandirdi.

Cin, Japonya ve Giiney Kore piyasalarmin tatil dolayisiyla kapali olmasi nedeniyle islem
hacimleri diigiik kalirken Hang Seng endeksi diin %4.18 deger kaybettikten sonra bugiin %1.08

primli kapanis gerceklestirdi.

ABD Bagkani1 Donald Trump 3 Kasim'daki ABD baskanlik se¢imlerinin yaklasmasiyla birlikte
Cin'e sozlii saldirilarint artirirken; Demokrat partili rakibi Joe Biden ile, ABD'nin ana stratejik
rakibine kars1 sert bir tutumu takindiklarin1 géstermek ic¢in ¢abaliyorlar. Ayrica Disisleri Bakani
Mike Pompeo da, koronaviriisiin Cin'deki bir laboratuarda ortaya c¢iktigina dair ¢ok sayida
kanit1 oldugunu sodyledi ancak ABD istihbarat teskilatlarinin viriisiin insan yapimi olmadigina
yonelik kararina karsi1 ¢ikmadi.

ABD hiikiimetinin Cin ile ilgili viriis retorigini devam ettirmesi ve giimriik vergisi kozunun
yeniden giindeme getirilmesi ise glivenli liman talebindeki artis1 destekledi. Dolar endeksi,
haftaya 98.565 seviyesinde baglarken, 99.60°a kadar yiikseldikten sonra giinii %0.41 primli
olarak 99.484 seviyesinden kapatti. Endeks bugiin ise 99.764 seviyesinde %0.28 primli. Euro
%0.7 deger kaybettigi seansin ardindan 1.0847 seviyesinde %0.54 deger kaybetti; sterlin ise
%0.48 deger kaybinin ardindan 1.2463 seviyesinde %0.17 primli.

Diger yandan bugiin Diger yandan New York valisi Andrew Cuomo, COVID-19 salgininin en
agir etkilenen New York'ta kademeli olarak yeniden agilma planlarini ortaya koydu.

Petrol fiyatlar1 bazi ABD eyaletleri ve Avrupa ile Asya'daki iilkelerin koronaviriis tecrit
uygulamalarini gevsetmeye baslamasi sonucu yakit talebinin toparlanmaya baslayacagi
beklentileriyle yiikselerek diinkii kazanimlarini artirdi. Brent ham petrol %7.8 artisla varil
basina $29.32 seviyesine ¢ikarken, ABD hafif ham petrolii %12.46 artarak $22.93 seviyesine
yiikseldi.
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LME bakir ise diin ABD-Cin gerilimi ile azalan risk istah1 ve bazi maden sirketlerinin
tiretimlerine devam etmeleri ile 22 Nisan’dan beri en diisiik seviyesi olan $5060 seviyesine
kadar geriledikten sonra toparlanarak giinii %0.45 primle $5129 seviyesinden kapatti. LME
bakir bugiin ise California ve New York valilerinin, isletmeleri yeniden agmaya yonelik daha
iyimser aciklamalarinin destegiyle %0.31 primli olarak $5145 seviyesinde bulunuyor.

@ HABERLER

+ 05.05.2020 tarihli Reuters verilerine gore, koronaviriis salginindaki vaka sayisi 3.589.078
olurken, 250.380 kisinin dliimiine sebep oldu.

+ Hiikiimetin agikladig1 verilere gore Sili’nin Mart ayindaki bakir iiretimi 6nceki yilin ayni
donemine gore %4.2 artarak 498.083 ton olarak gerceklesti.

Glencore ilk ¢eyrek bakir iiretiminin, koronaviriis salgimindan etkilenen Kongo ve Zambia
madenlerindeki iretimin azalmasi sebebi ile dnceki yilin aynt donemine gore %9 azalarak
293.000 ton olarak gergeklestigini agikladi.

Antofagasta genel miidiirii Ivdn Arriagada, Sili basinina verdigi demegte global bakir
piyasasinin 2020 yilinda 200-300 bin ton araliginda arz fazlas1 beklediklerini soyledi.

Reuters tarafindan 25 finans kurulusu ile yapilan ankete gore 2020 yili 2.,3. ve 4.¢eyrekleri i¢in
bakir fiyat tahminleri verileri asagida bilgilerinize sunulmustur:

Kurulus Ismi g2 g3 g4

ANZ Bank 4.857,00 | 4.922,00| 5.301,00
BMO 5.004,49 | 4.695,90| 5.202,90
Bank of America 3.800,00 | 5.400,00| 6.500,00
Capital Economics 4.400,00 | 4.250,00| 5.000,00
Citi 4.600,00 | 5.000,00| 5.500,00
Commerzbank 4.500,00 | 5.000,00| 5.600,00
CPM Group 4.567,00 | 4.841,00| 5.228,00
ED&F Man 4.700,00 | 4.550,00| 4.750,00
Goldman Sachs 5.000,00| 5.500,00| 5.800,00
Goran Dhukanovic 4.100,00| 5.550,00| 6.475,00
Intesa Sanpaolo 4.700,00 | 5.000,00| 5.200,00
INTL FCStone 5.143,00| 5.437,00| 5.819,00
Jefferies 4.409,25| 4.629,70| 5.401,30
JP Morgan 4.600,00 | 5.500,00| 6.000,00
Julius Baer 5.250,00| 5.450,00| 5.500,00
Macquarie Group 4.500,00 | 4.800,00| 5.000,00
Morgan Stanley 4.519,00| 4.960,00| 5.732,00
Oxford Economics 4.797,40| 4.989,30| 5.139,00
Robin Bhar 4.900,00| 4.500,00| 5.000,00
SP Angel&Co 4.950,00 | 5.450,00| 5.500,00
S&P Global 5.583,00| 5.950,00| 6.100,00
Standard Chartered 5.420,00| 5.575,00| 5.900,00
TD Securities 4.400,00 | 4.600,00 | 4.950,00

Ort |4.726,09 |[5.067,39 [5.504,27

Medyan | 4.700,00 |5.000,00 |5.500,00

Max | 5.583,00 |5.950,00 |6.500,00

Min | 3.800,00 |4.250,00 |4.750,00
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Hazirlayan: ER-BAKIR A.S. Ticari Grup Miidiirliigii, Hedging Sefligi

NOT: Bu ¢alisma; ER-BAKIR tarafindan diizenli olarak izlenen kaynaklarin derlenmesi ve LME Brokerleri ile yapilan giinliik
pivasa degerlendirmeleri sonucunda hazirlanmis olup, sadece bir gosterge niteligi tasimaktadir. Bu ¢alismada yer alan her
tiirlii tablo ve grafikler, Er-bakir A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin genel anlamda bilgi vermek
amaciyla hazirlanmustir. S6z konusu tablo ve grafikler, giivenilir oldugu diisiiniilen kaynaklardan derlenmekle birlikte;
dogruluklar: tarafimizca garanti edilmemekte olup belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Bu nedenle,
bu ¢alismada yer alan LME bilgilerinin yer aldigi tablo ve grafiklerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu tablolara
dayanilarak yapilan islemlerden dogacak dogrudan veya dolayli her tiirlii maddi/manevi zararlar ve masraflardan ve her ne
sekilde olursa olsun iigiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zarar ve masraflardan dolayr Er-bakir A.S. sorumlu tutulamaz.
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